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AP3s portfol;
AUM per 31/12 var 503 mdkr

-~ ==+ Uppdragidet statliga inkomstpensionssystemet

- — Tacka underskott mellan ingaende och utgaende pensioner (~ 2 % arliga
utbetalningar)

— Bidra till pensionssystemet langsiktiga finansiering

Grundlaggande legala restriktioner

Minst 20% rantebarande placeringar med lag risk

Maximalt 40% av tillgangarna i illikvida tillgangar inklusive fastigheter

Maximalt 40% av tillgangarna far exponeras mot valutarisk
Maximalt 10% av rosterna i ett noterat bolag

Maximalt 2% av marknadsvardet pa Stockholmsborsen

"Fonden far inte placera i optioner, terminer eller andra likartade finansiella instrument med ravaror som
underliggande tillgang”
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Portfoljen vid arsskiftet

Alternativa Noterade aktier Riskkapitalfonder Forsakringsrisker

investeringar 44'9 % 519 % 0,7%
28,8%
Fastigheter Aktier
0 16,0% Sverige
Varav 26,6 % 12,3%
onoterat Infrastruktur
39%
Skog Aktier
2,3 % Varlden
Rantebéarand 32,6%
in?.rr;:te?irna;are Realrante- J
2714% obligationer
56 %
Kredit \— Statsobligationer
rediter
5 5% 16,1%
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AP3s exponering mot fastigheter var totalt 96 mdr kr
(31/12 2021) Krediter utgdr en marginell del i AP3s portfolj
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Forvantad avkastning och risk pa olika tillgangar
(schematisk bild)

AP3 External

Forvantad avkastning
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Forvantad avkastning och risk per investeringskategori (schematisk bild)

0%

Lagre forvantad risk

Riskkapitalfonder

Fastigheter
Aktier Sverige

Infrastruktur

Absolutavkastande

Sko
strategier
Obligationer 6
“ Aktier Virlden
Krediter Forsakringsrisker
5% 10% 15% 20%

Hogre forvantad risk

*Storleken pa cirklarna indikerar ungefarlig vikt i portfoljen for respektive tillgangsklass. AP3



Borsaret 2021 — bubbelvarning

Basar 2021
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Och kreditspreadarna i ar pa extrema nivaer i BBB fastigheter
SEK 2Y & 5Y
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AP3 External

Finansieringslaget: 2021 var ett rekordar

 Manga nya investerare att varda for att bibehalla nuvarande
utlaningsvolymer. Tillvaxten har skett pa EUR-marknaden

Yearly bond issuance In all currencies (SEKbn)

(SEKEn)

2015 2016 o7 2018 2019 2020 2021 2022-04617
WSEK. mEUR m NOK Other currencies

Kalla: Bloomberg, SEB
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Finansieringslaget: 350 miljarder forfaller till 2025
2026 mer kritiskt for EURO marknaden

e Okad upplaning i EUR har gett en breddad investerarbas

e Sett Over alla valutor ar det stora kommande forfall att hantera

Maturity profile (SEKbn) Maturity profile incl. hybrids at first call date (SEKbn)
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Kalla: Bloomberg, SEB
Stort ansvar ndr man jobbar med sin skuldséttning. AP3
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En stor del av sektorn har kreditbetyg BBB

* Ettinvestment grade betyg som sanks till high yield innebar att
investerarbasen krymper avsevart

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 &
later
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AP3 External Sources: Handelsbanken, Bloomberg *As of May 10, 2022 AP3



Hybridobligationer — kommande “call dates”

* Fragetecken idag men det ar forst 2026 da det ar riktigt stor volym,
halva hybridvolymen har fortidslosen

* Hanteringen av hybriderna ar viktig

First call dates on outstanding EUR hybrid bonds (EURm)

First call dates on outstanding SEK hybrid bonds (SEKm)
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AP3 External

| osakra lagen okar efterfragan pa information lavinartat
Fortroendeskapande vasentligt

Internationella marknaden ar mer oroad an den svenska, mindre

informerade investerade
— Obligationsinnehavararna ska vara prioritet nummer 1
— Se till att obligationsinnehavarna blir valinformerade
— Lyssna och ta till sig av det som oroar

Oro for nedgradering av svensk fastighetssektor
— Arbeta systematiskt med att uppfylla ratingkriterier
— Halla ratinginstitut val informerade

Varda marknaden
— Vaga emittera i olika marknadslagen —i alla marknader
— Hantera hybrider sa att den marknaden inte stangs for framtiden

Kommunicera tydligt och arligt — forsiktighetsprincip
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